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DESTAQUES

ANALISE DE RESULTADOS MARTIFER

CARTEIRA DE ENCOMENDAS GROUP
SUSTENTABILIDADE E PERSPETIVAS FUTURAS

ADVERTENCIAS

Este documento (20 paginas) foi preparado pela Martifer SGPS, S.A. exclusivamente para a presente divulgacdo. A
informacao financeira referida é informacéo ndo auditada.

Todas as comunicacgdes, questdes e pedidos de informacdao relativos a este documento devem ser dirigidos aos
representantes da Martifer SGPS, S.A..
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ANALISE DE RESULTADOS

CARTEIRA DE ENCOMENDAS
SUSTENTABILIDADE E PERSPETIVAS FUTURAS

228,7 M€

Rendimentos Operacionais
atingiram 228,7 M€ dos quais
125,2 M€ na Construcéo
Metalica, 91,7 M€ na Industria
Naval e 13,4 M€ na Renewables

79 %

Volume de Negécios gerado fora
de Portugal e exportacOes
ascendem a 79 % do Volume de
Negdcios total do Grupo

25,8 M€

EBITDA positivo em 25,8 M€
(margem de 12,3 % sobre o
Volume de Neg6cios)
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18,3 M€

Capital Proprio positivo
de 18,3M€, sendo o Capital
atribuivel ao Grupo de
18,7 M€

70 M€

A Divida Bruta teve um
decréscimo de 9 M€ face a
dezembro de 2020 para 111 M€.
Divida Liquida teve uma
reducéo de 7 M€ para 70 M€

2,1 X

Divida Liquida/EBITDA 2,7x

MARTIFER

GROUP

57 M€

O Valor Acrescentado Bruto
cifrou-se em cercade 57 M€,
27 % do Volume de Negocios

492 M€

Carteira de encomendas
na Construcao Metalica e
na Industria Naval de 492 M€

11,3 M€

Resultado liquido atribuivel ao
Grupo de 11,3 M€
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RESULTADOS

(n&o auditado)

MARTIFER

M€ e Rendimentos Operacionais 2021
Rendimentos Operacionais 228,7
EBITDA 25,8
6%
Margem EBITDA 12,3%
AmortizacBes e depreciacdes -5,5
Provisdes e perdas de imparidade -2,0
EBIT 18,2 54%
40%
Margem EBIT 8,7%
Resultados financeiros -5,7
Resultados em empresas associadas 1,9
|
trucdo Metali
Resultado liquido do exercicio 12,7 Construgao Metalica
Inddstria Naval
Atribuivel ao Grupo 11,3 ——
Renewables

Margem EBITDA = EBITDA/Volume negdcios (209,3 M€)
Margem EBIT = EBIT/Volume negécios (209,3 M€)
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CAPEX E DIVIDA FINANCEIRA

CAPEX

m Construcao Metélica
® Renewables

® Industria Naval

Capex total de 3,8 M€, (excluindo os ativos sob direito de uso
relativos a contratos de locacgéo contabilizados ao abrigo do IFRS 16
— Locag6es), dos quais 2,3 M€ da Renewables, 0,8 M€ da Construgéo
Metélica e 0,6 M€ da Industria Naval.
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MARTIFER

GROUP

DIVIDA FINANCEIRA (M€)

351 H Holding
B Renewables

B Construgdo Metdlica
+ Industria Naval

300 +
250 -
200
150 -

111 pivida

100 - bruta

70 Divida

liquida
50 -
0 -

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Divida bruta = Empréstimos (+/-) Derivados
Divida liquida = Divida bruta — Caixa e equivalentes de caixa
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DIVIDA FINANCEIRA | ESCALONAMENTO DA DiVIDA

EBITDA (M€) REEMBOLSOS ANUAIS DE CAPITAL (M€)

» Divida financeira
escalonada a médio

35 6,0
e longo prazo .
30 25,8 5,0
. Z o 25

* Maturidade média da % 194 4,0
divida de 7,2 anos . 3.0
10 2,0
* Custo médio da 5 »
. 0 ,

dIVIda S 3 /0 ° 2019 2020 2021

2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

® RaC|O |IQUId€Z SO“dO mConstrugdo Metalica + Industria Naval ERenewables

» Debt Service Gross Debt/EBITDA e Net Debt/EBITDA DIVIDA FINANCEIRA BRUTA | PROJECAO (M€)

Coverage Ratio > 2x

7,0 120,0 1106

105,5 1025
6.0 97,3 921
1000 Bl 18415 6 ' 86,7
5,0 "l 813  7g2
80,0 : 12,6
4,0 10,6 8,6
3,0 60,0
90,8
2,0 40,0 " RE7,08 33 9Bl 50 7
' N K & N 6
1,0
20,0
Debt Service Coverage Ratio = EBITDA/Servigo da 2019 2020 2021 0,0

Divida 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
mGross Debt/EBITDA  mNet Debt/EBITDA

B Construcao Metdlica + Industria Naval mRenewables
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BALANCO

300 -
apita
250 - proprio
18
Ativos nao
200 correntes
122 Passivos
nao
correntes
138
150
100
Ativos
correntes .
138 Passivos
50 - correntes
104
0 ,
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RACIO DE SOLVABILIDADE
(Capital proprio + Passivos ndo correntes) / Ativos ndo correntes

MARTIFER

GROUP

LIQUIDEZ GERAL
Ativos correntes / Passivos correntes
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BA LAN (;O (n&o auditado)

Ativo nédo corrente:

Ativos Intangiveis (incluindo Goodwill) 11,5
Ativos Fixos Tangiveis 53,7
Ativos sob direito de uso 15,4
Investimentos Financeiros (Incluindo Prop. Investimento e Ativos F. ao Justo Valor) 29,7
Clientes e Outros Devedores 57
Ativos por Impostos Diferidos 5,9
Ativo corrente:
Inventarios 12,3
Clientes e Outros Devedores 57,7
Ativos de contratos com clientes 8,8
Adiantamentos por conta de compras 9,4
Outros ativos correntes 8,8
Caixa e equivalentes de caixa 41,0
Ativos ndo correntes detidos para venda 0,0
Total Ativo 259,9
Capital Social e Reservas 7.4
Resultado Liquido Exercicio 11,3
Capital Préprio atribuivel ao Grupo 18,7
Interesses ndo controlados -0,3
Total do Capital Proprio 18,3
Passivo néo corrente:
Empréstimos 107,1
Passivos de Locagdes 20,2
Fornecedores e Outros Credores 4,3
Provisbes 3,4
Passivos por Impostos Diferidos 2,6
Passivo corrente:
Empréstimos 3,5
Passivos de Locagdes 0,9
Fornecedores e Outros Credores 47,1
Passivos de contratos com clientes 38,7
Outros passivos correntes 13,8
Total Passivo 241,6
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CONSTRUCAO METALICA E INDUSTRIA NAVAL | CARTEIRA DE ENCOMENDAS

POR GEOGRAFIA POR PRODUTO POR ANO

. EUROPA OCIDENTAL . INDUSTRIA NAVAL

[l EUROPA OCIDENTAL Il FACHADAS
INDUSTRIA NAVAL
[ ESTRUTURA M 2022
- METALICA
AFRICA W 2023
SUBSARIANA OIL & GAS E E SEGUINTES
I MANUTENCAO
[l EUROPA DE LESTE INDUSTRIAL

E MEDIO ORIENTE
[l TORRES EOLICAS

TOTAL DE CARTEIRA DE ENCOMENDAS
492 M€
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CONSTRUCAO METALICA | ATIVIDADE OPERACIONAL

Projetos de relevo em carteira de encomendas

Mareterra, MGnaco

Gare de Noisy, Franca Estadio Santiago Bernabéu, Espanha Alcald 546, Espanha
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INDUSTRIA NAVAL | ATIVIDADE OPERACIONAL

Projetos de relevo em carteira de encomendas

raveller, navio polar, construcéo naval Artabro, reparacéo naval

i o

WEC BRUEGHEL, reparacgdo naval World Seeker, navio polar, constru¢éo naval VIKING R, repara¢do naval
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RENOVAVEIS & ENERGIA | INFRAESTRUTURAS PARAA ENERGIA E OPERACAO & MANUTENCAO

Projetos de relevo em carteira de encomendas

o Fa e ARE R 3 ”
{5— — P
, ;izi:ﬂm Sriiiiinl
VALE (Martifer-Visabeira): Contrato de Manutengdo e Recuperagédo do
HL6 da CLN (2021-2022) >> Novo Contrato

£3154856 4}

SIEMENS ENERGY — Contrato de Longa Duracéo:
Central de Gezer (Israel) - Executada com-sucesso (Inicio: 09/2021 | Conclusao: 01/2022)
Central de Sugen (India) - Executada com sucesso (Inicio: 11/2021 | Conclusao: 02/2022)
Central Dead Sea (Israel) - Em Curso (Inicio: 02/2022 | Conclusé&o: 04/2022)
Central Rabigh (Arabia Saudita) - Em Curso (Inicio: 02/2022 | Conclusao: 04/2022)
Central QIPP (Arabia Saudita) - Em Curso (Inicio: 02/2022 | Conclusao: 04/2022)

— S ‘ " ” Central do Ribatejo (Portugal) - A Executar (Inicio: 04/2022 | Concluséo: 04/2022)

T T L ) e ; Central Enecogen (Holanda) - A Executar (Inicio: 06/2022 | Conclus&o: 08/2022)
E LONGADURAGAO Central de Jebel Ali (UAE) - A Executar (Inicio: 04/2022 | Conclusao: 05/2022)

§ B L : Central de Gezer (Israel) - A Executar (Inicio: 04/2022 | Concluséo: 07/2022)
Galp Energia: Contrato Geral de Manutencéo da Refinaria de Sines (2018-2024) Central da Tapada do Outeiro (Portugal) - A Executar (Inicio: 09/2022 | Conclusdo: 11/2022)
Enerfuel: Contrato Geral de Manutencéo da Fabrica de Biodiesel (2019-2024)

VALE (Martifer-Visabeira): Contrato Geral de Manutengdo das Locomotivas da CLN, GALP ENERGIA — Manutencao geral e reparacéo de tanques de armazenamento:
CDN e CEAR (2020-2024) Tanque OP-T417 | Tanque de Diesel de 32 000 m3
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RENOVAVEIS & ENERGIA | PROJETOS EOLICOS E SOLARES

PROJETOS EM OPERACAO:
12,3 MW (Wind)

PROJETOS EM CONSTRUGCAO:
1 MWp (PV)

PROJETOS EM DESENVOLVIMENTO:
60,5 MW (Wind)
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PROJETOS EM OPERACAO:
4 x 1 MWp (PV)

PROJETOS EM CONSTRUCAO:
35 MW (Wind)

PROJETOS EM DESENVOLVIMENTO:

50 MW (Wind)
148 MWp (PV)

PROJETOS EM OPERACAO:
42 MW (Wind)

PROJETOS EM DESENVOLVIMENTO:

12 MWp (PV)

PROJETOS EM DESENVOLVIMENTO:
300 MWp (PV)

MARTIFER

GROUP
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SUSTENTABILIDADE NO GRUPO MARTIFER

Ambiente

4% 6% D EOLICOE SOLAR 4 ’ 2 MW .‘ > 90%

CONSUMO CONSUMO 55,3MW o UPAC’s | 2022 ’ ‘
ENERGETICO ENERGETICO ._ Capacidade instalada , ‘\ Oliveira de Frades ( ’ residuos

Construgéo Metélica Industria Naval ,‘\ 39 384 e Viana do Castelo encaminh.ados
OBJETIVO 2023 OBJETIVO 2026 ‘ Emissdes de CO. evitadas Diminuigéo do consumo para valorizagao
(- 39 tep’s/ano) (- 112 tep’s/ano) 2 de energia n&o renovavel Nos ultimos 9 anos
Social
/D\ Sravidade d 130/ IGUALDADE E NAO > 4.400€
ravidade aos ~ .
i ~ Origem, etnia, sexo, conviccao T
W t,)le:!xado o FORMAGAO olgica confissao religiosa QSrienta 30 a |n:5 tltu_lgoes
ditimos anos COLABORADORES potica, 90 2191058, ¢ no ambito da
82% formag&o interna Taast® sexual ou deficiéncia fisica responsabilidade
1 2 ()/ TAXA DE reconhecendo a capacidade No grupo Martifer NAO SAO admissiveis social
0 GRAVIDADE técnico-pedagdgica quaisquer formas de discriminagao individual
Governo

o\/ 228 y 7""€ %\\ GOVERNO DIVERSIDADE STAKEHOLDERS
O,

SOCIETARIO ic5 I
RENDIMENTOS Na composicéo dos A comunicagdo com 0s
OPERACIONAIS Adocdo das melhores praticas de Orgéos da Sociedade diferentes stakeholders
125,2 M€ na Construgao rpor. vernan P 201 Considerando requisitos de .
Metalica, 91,7 M€ na corporate governance IPCG (2018) diversidade, dando particular E um aspeto fundamental para o
Inddstria Naval e 13,4 M€ Politica pautada por elevados padrdes de ateng&o ao do género gesenvolwmenfto das atividades
na Renewables conduta, ética e responsabilidade social 0 grupo Martifer
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Em 2021 os acionistas renovaram a confianca na equipa de gestao para mais um mandato e para o trienio 2021-2023
definimos um novo plano estratégico alicercado nos pilares que sustentaram o sucesso dos ultimos anos mas com a ambicao
renovada de um crescimento sustentado e sustentavel.

Para os préximos anos temos uma estratégia clara e objetivos ambiciosos:

+ Na Construcédo Metalica, manteremos o foco no reforco do perfil exportador do Grupo, procurando oportunidades em
mercados e clientes que valorizam qualidade e exceléncia, na organizacao e valorizagao das pessoas e na
produtividade;

* Na Industria Naval, perspetivamos aumentar a nossa capacidade de reparac&o naval, posicionando-nos como um
dos mais importantes estaleiros da Europa nesta area e tornar as atividades de reparacéo e construcao naval cada
vez mais balanceadas no peso relativo do volume de negécios;

« Continuaremos a reforcar a atividade de Manutencéo Industrial;

* Nas Renovaveis & Energia, queremos crescer de forma gradual e consistente, aumentando o peso relativo desta
unidade de negdcio no Grupo, aproveitando as oportunidades associadas a transi¢cao energética, a descarbonizacéo
da economia e ao hidrogénio (através do consorcio GreenH2Atlantic em que participamos);

« Daremos também grande atencao as questdes ambientais, sociais, de inovacao e sustentabilidade e as metas ESG
(Environmental, Social and Corporate Governance).
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REPRESENTANTE PARA AS RELACOES
COM O MERCADO

Pedro Moreira

T. +351 232 767 700
F. +351 232 767 750

www. martifer.com
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